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 مترجمانپيشگفتار  

 Mathematical Financialمجلـدی کـه در دسـت داریـد ترجمـه فارسـی کتـابی تحـت عنـوان 

Economics  توسط انتشـارات  ٢٠١۵است که در سالSpringer منتشـر شـد.  بـه زبـان انگلیسـی
ریاضـی مـالی و مالیـه  ژهیو بهاساتید و پژوهشگران پیشتاز در حوزه مالیه  نویسندگان کتاب از جمله

  .اند داشتهی در پیشبرد نظریات مالی ا عمدهی اخیر مشارکت ها سالرفتاری هستند که در 
علاوه بـر  رو نیاد. از رو نظریات اقتصاد مالی قرار دا ها مدلب بر بیان ریاضیاتی بنیان اصلی کتا
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  طرح است.نیز م
سه مزیت اصلی برای کتاب حاضر از نظر مترجمان قابل اشاره است. نخسـتین مزیـت کتـاب 
تلاش نویسندگان به استفاده حداقلی از ریاضیات پیشرفته برای نمایش قضایای اقتصاد مالی اسـت 

. مزیـت دوم بخشـد یمـکه استفاده از کتاب را برای دانشجویان با پیشینه ریاضـیاتی کمتـر تسـهیل 
خلاصه و موجز بودن فصول به اندازه تدریس هر فصل در یک جلسه کلاس است. سـومین مزیـت 

ی ریاضـیاتی مالیـه ها مـدلکتاب توجه به موضوع تعادل عمومی در بازارهای مـالی و پـرداختن بـه 
دانسته مترجمان تاکنون در دیگر کتب درسی به این شکل ارائه  بنا برتکاملی و مالیه رفتاری است که 

  ده است.نش
اگرچه کوشش حداکثری شده تا متن فارسی و معـادلات ریاضـی کمتـرین حـد اشـکال را دارا 

 باشند، با این حال 
ً
کـه مترجمـان از نظـرات و انتقـادات دانشـجویان و  مانده یباقیی ها یکاست قطعا

  .کنند یماساتید گرامی در جهت رفع این نقایص استقبال 
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 پيشگفتار نويسندگان 

دو عرصه از  - بر مباحث کلیدی ریاضیات مالی و اقتصاد مالی یا هیپا یا کتاب درسی حاضر مقدمه
 - شـوند یهمپوشانی دارند اما اغلب جدای از یکدیگر طرح مـ یا ملاحظه  طور قابل که به ییها دهیا

اقتصـادی و مـالی  هیـما بـر درون دیـبرگزیده این حوزه بـا تأک یها . هدف ما ارائه بخشکند یارائه م
ست. کتاب با استنتاج هر مبحث از اصول پایه متداول و نمایش تعامل میان ها، مفاهیم و نتایج ا مدل

 .کند یموضوعات، طرحی یکپارچه و نوآورانه ارائه م
 دقیق است، به

ً
جز چند استثناء، خودمان را تنها به اسـتفاده از  با وجود اینکه مباحث کتاب کاملا

(نظیـر حسـابان  یا شـرفتهیهیچ ریاضیات پ .میا داشته ریاضیاتی پایه مقید نگه یها کیمفاهیم و تکن
 یهـا استفاده نشده است. منبع اصلی کتاب و بستر ارزیـابی مـواد درسـی کتـاب، کلاس ١تصادفی

ریاضی مالی، اقتصاد مالی و مدیریت ریسک بوده که در دهه گذشته بـرای دانشـجویان لیسـانس و 
  .میا ریخ و لیدز تدریس کردهمنچستر، زو یها تحصیلات تکمیلی اقتصاد و مالیه در دانشگاه

درس برای کلاسی مبتنی بـر آن اسـت. سـه فصـل  ١٨فصلِ متناظر با  ١٨این کتاب مشتمل بر 
هـا، تکـالیف خـانگی و  هـا در آموزش بیشـتر آن کـه اختصـاص یافتـه هـا نیکتاب به مسائل و تمر

تنها شـامل  و تمرینات نهاند. مسائل  شده کامل و تفصیلی ارائه یها ه و با پاسخشدامتحانات استفاده 
شـده در بدنـه کتـاب را  نظری نیز دارند کـه مطالـب ارائه یها عددی هستند، بلکه پرسش یها مثال

از قضایای  ییها . دو پیوست ریاضی تعاریف دقیقی از چند مفهوم ریاضیاتی و گزارهکنند یتکمیل م
  .کنند یاصلی مورد استفاده در متن را ارائه م

، CAPM، ٢(مـارکوویتز انسیـوار - ک نظیـر تحلیـل پرتفـوی میـانگینکتاب مبـاحثی کلاسـی

                                                                                                                                      
1. stochastic calculus 
2. Markowitz 



تعـادل  یها گـذاری اوراق بهـادار مشـتقه و مـدل )، قیمت٢هابرمن - راس APT، ١عاملی یها مدل
. یک مبحـث بسـیار مهـم امـا کمتـر دهد ی) را پوشش م٤(ارو، دبرو و رادنر ٣ها ییعمومی بازار دارا

کتب درسی پایه پیش از این پوشش داده نشده بود نظریه رشـد که بر اساس اطلاعات ما در  متعارف
جدید تعادل  یها اخیر یعنی مدل یها پژوهشی سال یها افتهی) است. ٦(کلی، بریمن، کاور ٥سرمایه

اند نیز  مالیه را ترکیب کردهبه  ٧رفتاری و تکاملی یکردهایعمومی پویای بازارهای مالی که اصول رو
  شده است. در کتاب پوشش داده عنوان مواد درسی جدید به

بـازاری تصـادفی و  یها تیبـر تحلیـل وضـعکه بایـد  است این ویژگی مشخصه اقتصاد مالی
رویکـرد مـا ابزارهـای نظـری  ییها تیسازی چنین وضع . برای مدلمتمرکز باشد بینی غیرقابل پیش

قدرت ذهن انسـان . با این حال، است هکردقدرتمندی بر اساس احتمال و فرآیندهای تصادفی خلق 
  بخت و اقبال را بر نتایج تصمیمات از بین ببرد. ریکه تأث تواند ینم وقت یچنامحدود نیست و ه

  
یتانیا٨یوایگور اوستیگن   ، منچستر، بر
  ، زوریخ، سوئیس٩تاستن هنس
یتانیا١٠هوپ - کلاوس راینر شنک   ، منچستر، بر
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 فصل اول

  انتخاب پرتفوي: توضيحات مقدماتي

 ها ييداراقيمت و بازده  1- 1
,2, 1دارایی (اوراق بهادار)  Nگیریم که  یک بازار مالی را در نظر میها:  دارایی , i N  در آن

معمول شامل سهام عادی، اوراق قرضه، پول داخلی یا خارجی و غیره  های ییدارا. شود یممعامله 
 واژه 

ً
  .است شود مرتبطیا فروخته  هخرید تواند یمکه  ١ابزار مالیهر با » دارایی«هستند. عموما
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