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خلاصه و موجز بودن فصول به اندازه تدریس هر فصل در یک جلسه کلاس است. سـومین مزیـت 
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 پيشگفتار نويسندگان 

دو عرصه از  - بر مباحث کلیدی ریاضیات مالی و اقتصاد مالی یا هیپا یا کتاب درسی حاضر مقدمه
 - شـوند یهمپوشانی دارند اما اغلب جدای از یکدیگر طرح مـ یا ملاحظه  طور قابل که به ییها دهیا

اقتصـادی و مـالی  هیـما بـر درون دیـبرگزیده این حوزه بـا تأک یها . هدف ما ارائه بخشکند یارائه م
ست. کتاب با استنتاج هر مبحث از اصول پایه متداول و نمایش تعامل میان ها، مفاهیم و نتایج ا مدل

 .کند یموضوعات، طرحی یکپارچه و نوآورانه ارائه م
 دقیق است، به

ً
جز چند استثناء، خودمان را تنها به اسـتفاده از  با وجود اینکه مباحث کتاب کاملا

(نظیـر حسـابان  یا شـرفتهیهیچ ریاضیات پ .میا داشته ریاضیاتی پایه مقید نگه یها کیمفاهیم و تکن
 یهـا استفاده نشده است. منبع اصلی کتاب و بستر ارزیـابی مـواد درسـی کتـاب، کلاس ١تصادفی

ریاضی مالی، اقتصاد مالی و مدیریت ریسک بوده که در دهه گذشته بـرای دانشـجویان لیسـانس و 
  .میا ریخ و لیدز تدریس کردهمنچستر، زو یها تحصیلات تکمیلی اقتصاد و مالیه در دانشگاه

درس برای کلاسی مبتنی بـر آن اسـت. سـه فصـل  ١٨فصلِ متناظر با  ١٨این کتاب مشتمل بر 
هـا، تکـالیف خـانگی و  هـا در آموزش بیشـتر آن کـه اختصـاص یافتـه هـا نیکتاب به مسائل و تمر

تنها شـامل  و تمرینات نهاند. مسائل  شده کامل و تفصیلی ارائه یها ه و با پاسخشدامتحانات استفاده 
شـده در بدنـه کتـاب را  نظری نیز دارند کـه مطالـب ارائه یها عددی هستند، بلکه پرسش یها مثال

از قضایای  ییها . دو پیوست ریاضی تعاریف دقیقی از چند مفهوم ریاضیاتی و گزارهکنند یتکمیل م
  .کنند یاصلی مورد استفاده در متن را ارائه م

، CAPM، ٢(مـارکوویتز انسیـوار - ک نظیـر تحلیـل پرتفـوی میـانگینکتاب مبـاحثی کلاسـی

                                                                                                                                      
1. stochastic calculus 
2. Markowitz 



تعـادل  یها گـذاری اوراق بهـادار مشـتقه و مـدل )، قیمت٢هابرمن - راس APT، ١عاملی یها مدل
. یک مبحـث بسـیار مهـم امـا کمتـر دهد ی) را پوشش م٤(ارو، دبرو و رادنر ٣ها ییعمومی بازار دارا

کتب درسی پایه پیش از این پوشش داده نشده بود نظریه رشـد که بر اساس اطلاعات ما در  متعارف
جدید تعادل  یها اخیر یعنی مدل یها پژوهشی سال یها افتهی) است. ٦(کلی، بریمن، کاور ٥سرمایه

اند نیز  مالیه را ترکیب کردهبه  ٧رفتاری و تکاملی یکردهایعمومی پویای بازارهای مالی که اصول رو
  شده است. در کتاب پوشش داده عنوان مواد درسی جدید به

بـازاری تصـادفی و  یها تیبـر تحلیـل وضـعکه بایـد  است این ویژگی مشخصه اقتصاد مالی
رویکـرد مـا ابزارهـای نظـری  ییها تیسازی چنین وضع . برای مدلمتمرکز باشد بینی غیرقابل پیش

قدرت ذهن انسـان . با این حال، است هکردقدرتمندی بر اساس احتمال و فرآیندهای تصادفی خلق 
  بخت و اقبال را بر نتایج تصمیمات از بین ببرد. ریکه تأث تواند ینم وقت یچنامحدود نیست و ه

  
یتانیا٨یوایگور اوستیگن   ، منچستر، بر
  ، زوریخ، سوئیس٩تاستن هنس
یتانیا١٠هوپ - کلاوس راینر شنک   ، منچستر، بر
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 فصل اول

  انتخاب پرتفوي: توضيحات مقدماتي

 ها ييداراقيمت و بازده  1- 1
,2, 1دارایی (اوراق بهادار)  Nگیریم که  یک بازار مالی را در نظر میها:  دارایی , i N  در آن

معمول شامل سهام عادی، اوراق قرضه، پول داخلی یا خارجی و غیره  های ییدارا. شود یممعامله 
 واژه 

ً
  .است شود مرتبطیا فروخته  هخرید تواند یمکه  ١ابزار مالیهر با » دارایی«هستند. عموما

یک متغیر  iRیعنی  i. بازده  دارایی دشو یممشخص  iRهر دارایی با بازده آن : ٢بازده
ریاضی، فرض خواهیم کرد برخی مشخصات متغیرهای  یساز مدل به منظورتصادفی است. 

,iR، 1,2 تصادفی ,i N   شند.) معلوم با٣ها یانسکووارو  امید(مثل  
گیریم که  می شود؟ مدلی را در نظر می چگونه محاسبهها  بازده دارایی: ها ییداراقیمت و بازده 

iموجود باشد. بگذاریم  1و  0در آن دو لحظه زمانی 
0S ؛ و   0در زمان  iقیمت دارایی   0

0 0iS صورتباشد. بنابراین بازده دارایی به  1ایی در زمان قیمت دار  

01

0

i i

i i
S SR

S
  

                                                                                                                                      
1. financial instrument 
2. return 
3. Expectations and covariances 
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  را در بر دارد. ١٩این کتاب اثبات تمام مطالب فصل 

  .ندیآ یمکه در ذیل  میا هو چندین مقاله پژوهشی استفاده کرد دو کتاببرای سایر فصول بخش سوم از 

  مایه.: نظریه رشد سر١٨و  ١٧فصول 

ی اقتصـاد یـا مالیـه در جا بـهکه ایده اصلی نظریه رشد سرمایه  رسد یم زیانگ شگفتدر نظر اول به نظر 

ی رشد مالی و مفاهیم آن در نظریه اطلاعـات ها مدلاست.  شده دادهنظریه ریاضیاتی اطلاعات توسعه 
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