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  رگفتاپیش 

 
 
 
 

تدریس  برای ی اقتصاد دانشگاه شهید بهشتیدانشکدهمسئولین محترم بنابر دعوت  ۱۳۹۲ سالدر 
چهار دانشجوی بسیار مشتاق  تنها در آن کلاسی دکتری دعوت شدم. دورهدرس اقتصاد کلان 
در شانزده تعادل عمومی پویای تصادفی  اقتصاد کلان مباحثها، پیشنهاد آن که با مشارکت داشتند،

 ,Macroeconomic Theory تحت عنوان Michael Wickensبسیار ارزشمند  کتاباز جلسه 
A Dynamic General Equilibrium Approach این کتاب  ییهی اولنسخه. تدریس شد

انشگاه پرینستون به چاپ رسیده در دمیلادی  ۲۰۱۳ ی دوم آن در سالنسخه و سپس ۲۰۰۸در سال 
مبنای ترجمه و تالیف کتابی است که در پیش روی دارید. فصل اول به آن اضافه  ،که در واقع ،است

ه شده که در متن اصلی وجود در برخی از فصول مطالبی اضاف داشته،شده، فصل سوم تغییرات کلی 
نیز لات وارده به نویسنده منتقل و در این کتاب او اشک اثبات ها مجددا  از فرمولبسیاری و  ندارد،

 .ی آن کتاببنابراین فصول این کتاب ترکیبی است از تالیف و ترجمهاعمال شده است. 
  

 کهتعادل عمومی پویای تصادفی  اقتصاد کلان، مدل رویکردهای مدل با بررسی اجمالی فصل اولدر 
های خانوارها و بنگاه گیریل تصمیمای برای حل مسائهسازی تصادفی میان دوردر آن از فنون بهینه
اختاریِ مهم، از قبیل ها برحسب پارامترهای سمدلشود. این بررسی می شودنمونه استفاده می

 شوند. یان میهای احتمالات سلائق افراد و ... بهای تولید و توزیعترجیحات، تکنولوژی پارامترهای
 



  ب   2    پیشگفتار

 

 با اولیهساده و . در این مدل ددهمورد بررسی قرار میرا اقتصاد بسته  یهساد بسیارمدل  ،فصل دوم
، دولت، پول و بازارهای مالی وجود ندارد و همه متغیرها تعادل عمومی پویا اقتصاد کلان هایویژگی

که در شود نیز نامیده میریزی متمرکز همچنین مدل برنامه . این مدلباشندمی به صورت حقیقی
و  هریز اجتماعی اتخاذ شدطور متمرکز توسط برنامهبه ،آن تصمیمات اقتصادی و ترجیحات فردی

 شود. تعمیم داده میجامعه ریز اجتماعی به تمامی افراد ترجیحات برنامه
 

شود، متغیرهای موجود در تعادل ی که در فصل دوم ارائه میااقتصاد کلانِ بسیار ساده و اولیه در مدل
متغیرها برابر با صفر در نظر گرفته شده  بلندمدت یا وضعیت یکنواخت بدون تغییر بوده و لذا رشد آن

اما در مسائل اقتصاد کلان انبساط متغیرهای اقتصادی  نامیدیم. است. این وضعیت را تعادل ایستا
در بسیاری از کشورها، متغیرهای اقتصادی در شود و فرض تعادل ایستا ضروری نیست. میمشاهده 

باشند. این بلندمدت و یا وضعیت یکنواخت، با نرخ رشد مثبت و ثابتی در حال گسترش و انبساط می
های رشد، این امکان فراهم با معرفی مدل فصل سومدر  گویند. وضعیت را تعادل همراه با رشد

 نظریهدر بلندمدت تغییر کنند. دو  نرخ رشد ثابتی شود تا متغیرهای موجود در مدل اقتصادی، بامی
. در این صورت  دهیمی بیشتر قرار میمورد بررسی و مداقهرا رشد رمزی  نظریهسوان و -رشد سولو

نه تنها امکان بررسی الگوی اقتصادی با مقادیر ثابت متغیرها و به تبع آن وضعیت تعادل ایستا فراهم 
ارای رشد حلیل مدل اقتصادی که در وضعیت یکنواخت متغیرهای آن دشود، بلکه امکان تجزیه و تمی

 ند یعنی وضعیت تعادل همراه با رشد نیز میسر خواهد شد. غیر صفر ولی ثابت هست
 
انداز در خصوص مصرف و پس ابتدا رفتار خانوار ،وار و بنگاه تمایز قائل شدهبین خان فصل چهارمدر 

گذاری، بدهی مالی و تقاضا سپس رفتار بنگاه در خصوص سرمایه شود وبررسی میی کار و عرضه
ادل عمومی، بازار برای نیروی کار مورد ارزیابی قرار خواهد گرفت. نهایتا  جهت دسترسی به مدل تع

 نیروی کار مورد بررسی قرار خواهند گرفت.  بازار کالاها و خدمات و
 

ی دولت جهت تأمین مالی مخارج از طریق بودجهقید  بارا  فصل پنجمبا ورود دولت در اقتصاد، 
 ز طریق مالیات، استقراض از مردم یاهای دولت اهزینهکنیم. آغاز میی دولتی مالیات و اوراق قرضه
شود. صرف نظر از و یا چاپ پول با استقراض از بانک مرکزی تأمین اعتبار می انتشار اوراق قرضه

ها بجای بخش ها، سئوال اساسی این است که چرا دولتاجتماعی دولتهای اقتصادی و اهداف برابری
برای بخش  کنند؟ چه نوع کالاها و خدماتی باید توسط دولتخصوصی کالاها و خدمات را تهیه می

شوند؟ از آنجا که بدهی خصوصی، و چه نوع کالاها و خدماتی باید توسط خودِ بخش خصوصی تهیه 
حال، از طریق مالیات بر نسل  ازپرداخت شود لذا استقراض دولت در زمانبایست در آینده بدولت می

بازپرداخت خواهد شد. بنابراین استقراض با بازپرداخت طولانی مدت، منجر به انتقال درآمد  آینده
نسلی خواهد شد. در چه شرایطی تأمین مالی مخارج کنونی دولت از طریق بدهی )یا مالیات از بین

چه کسی باید کالاهای عمومی محض را تهیه کند،  شود؟مالیات جاری توجیه مینسل بعدی( بجای 
بخش خصوصی یا دولت؟ در این فصل جهت تجزیه و تحلیل اثر مخارج دولت بر اقتصاد، مخارج دولت 
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ی مخارج دولت بدست خواهد آمد. در تابع مطلوبیت خانوار قرار گرفته و بر اساس آن سطح بهینه
در این یات بهینه، بدهی بهینه و پایداری کسری مالی یا وضعیت مالی دولت نیز همچنین سیاست مال

 مورد بررسی قرار خواهد گرفت. فصل 
 

مربوط  و سیاستانی مسازگاری زنا های مالی یعنیدیگر در خصوص سیاست دو موضوع ششمفصل 
دولت مصمم به اتخاذ اجرای سیاست  گاهی اوقاتدهد. را مورد بررسی قرار میوق بازنشستگی به حق

هنگامی که زمان اجرای آن سیاست اما کند، میاعلام است و آن را از قبل  آیندهاقتصادی خاصی در 
متوجه تغییر کرده، و دولت  رفتت به آنچه انتظار میبساقتصادی نشرایط رسد، مورد نظر فرا می

های سیاست اتتغییرگونه این .اعمال کندا و اجردیگری را اقتصادی سیاست تا است  بهترشود که می
جزیه و تحلیل پویایی اقتصاد کلان برای بسیاری از مسائل همچنین ت. نامند ناسازگار-را زماناقتصادی 

اقتصادی بین نسلی در قبال زمان تقویمی همانند ماه و فصل و یا سال مناسب نیست. تصمیم اقتصادی 
های بعدی را که هیچ نقشی در آن است تصمیمات نسل شود ممکنکه توسط یک نسل گرفته می

-های بازنشستگی و سرمایهاند تحت تأثیر قرار دهد. بسیاری از تصمیمات مالی همانند سیاستنداشته
های بایست از مدلهای عمومی از این قبیل هستند. برای تجزیه و تحلیل این موضوعات میگذاری
مورد بررسی قرار گرفته و نیز پوش های همنسل این فصل مدلود. در شتفاده اس پوشهای همنسل

های حقوق بازنشستگیِ سپس کاربرد آن در خصوص بازنشستگی و همچنین شایستگی نسبی طرح
 پشتوانه و بدون پشتوانه مورد بررسی قرار خواهد گرفت. با
 

المللی و جریان بین در اقتصاد باز تجارت کالاها و خدماتدر خصوص اقتصاد باز است.  فصل هفتم
گذاری را محدود واردات و صادرات کالاها و خدمات، قیدی که مصرف و سرمایه د.سرمایه وجود دار
کند، حذف خواهد کرد. محدود به تقاضای داخلی میرا ها و همچنین فروش بنگاه ،به تولیدات داخلی

د نرض کنقند از خارج نبتواخانوار و دولت  که سازدمی فراهمسرمایه این امکان را المللی بینجریان 
 هانگهداری دارایی داخلی و خارجی به نرخ بازدهی آن د.نهای خارجی را نگهداری کنو یا دارایی

سرمایه، سود بالقوه که از تفاوت در نرخ بازدهی داخلی و خارجی  در صورت عدم کنترلوابسته است. 
 این فصلها خواهد شد. در بین کشورسرمایه  انجریآید، منجر به بر حسب پول واحد بوجود می

مباحث مربوط به اقتصاد باز همانند انتخاب بین کالاهای تجاری داخلی و خارجی، کالاها و خدمات 
ی مبادله و نرخ ارز حقیقی، مفاهیم خالص دارایی نگه قابل تجارت و غیرقابل تجارت، تعیین رابطه
ب جاری پایدار را با فرض ثابت بودن نرخ ارز اسمی مورد داشته شده در حساب جاری و کسری حسا

 بررسی قرار خواهیم داد. 
 
 ،ول در اقتصادپ یمعرف با. میدهیقرار م یتصاد کلان را مورد بررساق در پول نقش هشتم فصلدر 

-خچهی. ابتدا تارشودیم فراهمدر فصول بعدی  زیها و تورم نمتیق یسطح عموم لیتحل و هیتجزامکان 
 بهاز پول و نقش آن در اقتصاد را ارائه، و سپس دلائل ظهور پول در اقتصاد و حرکت  یمختصر ی

 و لیپو یهااستیس یدر اجرا یقیکه اثرات ژرف و عم یرنقدیغی و رپولیاقتصاد غ یسو و سمت
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 مدل در نظر دیتجد با سپس. کرد میخواه یداشته است را بررس یاقتصاد یرهایآن بر متغ ریتأث
 نظریه چهار خصوص نیا در. میدهیقرار م یپول و اعتبار را مورد بررس یامکان نگهدار ،کلان اقتصاد
پول در تابع  نظریهخرید نقدی،  نظریهگیرد که عبارتند از مورد بررسی قرار می پول یبرا تقاضا

 یکی شودکه در آن فرض می نظریه نیبالاخره چهارم وپول همانند کالای واسطه  نظریهمطلوبیت، 
مخارج  معاملاتی مربوط به هزینه ،گذاردیم ریبودجه تاث دیبر قکه  یقیحق هاینهیهز ابعمن از

مورد  که از پول استفاده شود ابدییم کاهش یصورتتنها در ی مبادله ی است و این هزینهمصرف
 گیرد. بررسی قرار می

هایی است که اقتصاد کلان کلاسیک از مهمترین ویژگیکه یکی  هاسرعت تعدیل قیمت فصل نهم
های اقتصاد کلان . در مدلدهدمیقرار بررسی مورد  کندرا از اقتصاد کلان کینزین متمایز می

های اقتصاد کلان پذیرند ولی در مدلها کاملا  انعطافکلاسیک، عموما  فرض می شود که قیمت
ی بازارها نبوده و باعث قادر به تصفیه وها چسبنده و حتی ثابت هستند شود قیمتکینزین فرض می

تداوم کمبود یا مازاد عرضه و تقاضا و یا بیکاری شوند. در نتیجه شکست بازار مهمترین دلیلِ توجیه 
به تعادل )مثلا  اشتغال  تر از زمان عدم مداخلههای مالی و پولی است تا اقتصاد سریعاعمال سیاست

ها ها اشاره خواهد شد که رفتار هر یک از قیمتپذیری ناقصِ قیمتبازگردد. در بررسی انعطاف کامل(
متفاوت است و برخی بیشتر از دیگری تغییر کرده و در نتیجه، اهمیت نسبی عناصر سطح عمومی 

ه ها نیز تغییر خواهند کرد. این دستاورد بر سرعت تعدیل سطح عمومی قیمت و تورم که چسبندقیمت
شدند، تأثیر خواهد گذاشت. موضوع دیگر ضرورت استفاده از کالاهای بودند و یا به کندی تعدیل می

واسطه جهت تولید کالاهای نهایی است و قیمت کالاهای نهایی متوسط وزنی قیمت کالاهای واسطه 
است.  ی منابعنیست. تفاوت بین قیمت کالاهای نهایی و متوسط قیمت کالاهای واسطه مبین هزینه

ها در بین کالاهای واسطه که احتمالا  با تورم شروع و با قیمت چسبنده تداوم پراکندگی بیشتر قیمت
ی منابع خواهد شد. یعنی تورم دارای هزینه است و لذا کنترل آن ضرورت یابد، باعث افزایش هزینهمی

زار کالاها و بازار نیروی کار کنیم که در آن بادارد. در این فصل تعیین قیمت بهینه را نیز بررسی می
های شوند و سپس مدلپذیرند. همچنین مدل کالاهای واسطه بررسی میها انعطافناقص و قیمت

اند و ممکن است فورا  تعدیل نشوند مورد بررسی ها چسبندهدهند چرا قیمتمختلفی که توضیح می
شود. قبل از ها و تورم توضیح داده میقیمتها در پویایی نظریههای این گیرند. در انتها پیامدقرار می

ها و دستمزد را های قیمت و تورم برخی شواهد تجربی و سرعت تعدیل قیمتو مدل نظریهی ارائه
 بررسی خواهیم کرد.

 
و صرفا  نبوده های اخیر مورد توجه رویکرد تعادل عمومی پویای تصادفی، موضوع بیکاری تا سالدر 

بازار  شودفرض می فصول قبل یهامدلدر شد. دستمزد حقیقی بررسی میمباحث اشتغال و تعیین 
مدت در تعادل است. در نتیجه، بیکاری یک عارضه و یا اثر طبیعی مدت و بلندکار همواره در کوتاه

شود، و ی نیروی کار در اقتصاد ایجاد میتعادلی است که به صورت اختیاری و داوطلبانه بواسطه
های کینزین ارائه شد، بیکاری به صورت غیرداوطلبانه و تجزیه و تحلیل مدلگونه که در همان
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که تاکنون در خصوص بیکاری تبیین جامع و کاملی با رویکرد رغم اینغیراختیاری نیست. علی
و  های تعادل عمومی پویای تصادفی ارائه نشده و اجماع و وفاق در رابطه با بیکاری داوطلبانهمدل

جستجو  نظریهی بیکاری را در چارچوب دو مسئله دهمدر فصل لبانه وجود ندارد، بیکاری غیرداوط
دهیم. در این فصل موضوع دستمزد و همچنین بصورت تجربی مورد بررسی قرار می-کارایی نظریهو 

مورد بررسی در فصل نهم، که بیکاری غیرداوطلبانه ممکن است بدلیل چسبندگی دستمزدها ایجاد 
 رسی قرار خواهد گرفت. شود نیز مورد بر

 
های فیزیکی، مالی و یا ها، اعم از سرمایهدارایی به این نکته اشاره خواهد شد که فصل یازدهمدر 

ها برای تولید و درآمد نوع از دارایی کنند. وجود اینانسانی نقش بسیار مهمی در اقتصاد کلان ایفا می
انداز، وام و استقراض نقش کلیدی ی فرایند پسای منابع بواسطهدورهضروری است، و در تخصیص بین

های مالی به این موضوع خواهیم پرداخت که در تعادل عمومی، دارایی کنند. در این فصلایفا می
ها بازدهی نامطمئنی را در آینده شوند. هر چند در عمل، تقریبا  تمامی داراییگذاری میچگونه قیمت

های ریسکی را مورد توجه گذاری داراییهای قیمتنظریهراین داشته و در معرض ریسک هستند. بناب
ها روشی است که این گذاری داراییهای قیمتنظریهبندی انواع دهیم. یک راه برای دستهقرار می
ها، ریسک و پاداش ریسک که مازادِ بر بازدهی معین جهت جبران و غرامت ریسک و نااطمینانی نظریه

گذاری تجزیه و تحلیل مطالبات مشروط، قیمت نظریهچهار  کنند.ری میگیمحتمل است را اندازه
گذاری دارایی ای مبتنی بر مصرف و بالاخره قیمتگذاری دارایی سرمایهدارایی تعادل عمومی، قیمت

 نظریهها را مورد بررسی قرار داده، و نشان خواهیم داد که این چهار ای سنتی، و روابط بین آنسرمایه
ریزی گونه که بازدهی ریسکی متغیری تصادفی است، لذا برنامههمان هستند. یکدیگر مرتبط چگونه با

پویای تصادفی را بجای روش ضریب لاگرانژ مورد استفاده قرار خواهیم داد. این فصل را با برخی 
تراژ، گریزی، پاداش ریسک، آربیتراژ و عدم وجود آربیمفاهیم اولیه همانند مطلوبیت انتظاری و ریسک

گذاری مطالبات احتمالی را قبل از قیمت نظریهبازار کارا آغاز کرده، و سپس  نظریهها در و کاربرد آن
 ای مورد بررسی قرار خواهیم داد. دورهدارایی بین

 
های مالی همچون، اوراق قرضه، سهام و ارزهای گذاری داراییهای قیمتنظریهنیز  فصل دوازدهمدر 

ها خاص هر یک از این دارایی بررسی قرار خواهیم داد. لازم به توضیح است که ویژگیخارجی را مورد 
 دارایی خواهد بود. مربوط به آن نظریهمستلزم بکارگیری 

 
هفتم، و همچنین موضوع تعیین قیمت در فصل نهم، نرخ  در فصل در مباحث مربوط به اقتصاد باز

در اقتصاد نه  کنیم نرخ ارز اسمیفرض می صل سیزدهمفزا در نظر گرفتیم. در را برونارز اسمی 
توان با توجه به و حقیقی را می صورت رفتار نرخ ارز اسمیزاست. در اینتنها شناور بلکه درون

های اقتصاد کلان بررسی کرد. نوع نظام نرخ ارز ثابت یا نرخ ارز شناور بر سطح تولید، تورم، و شوک
گذارد. این موضوع در این فصل مورد بررسی قرار خواهد الی تأثیر میهای پولی و ماثربخشی سیاست

ی مبادله و امکان گرفت. در نظام نرخ ارز شناور به دلیل سهولت تعدیل نرخ ارز حقیقی و رابطه
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جا که در این یابد. امّا از آنهای اقتصادی کاهش میی شوکبرگشت سریع اقتصاد به تعادل، هزینه
شود. موضوع های خارجی بر اقتصاد داخلی تشدید میار فرّار است، اثرات شوکنظام نرخ ارز بسی

شوند، تا چه اندازه ها و دستمزدها چگونه تعیین میاساسی و کلیدی در این تحلیل آن است که قیمت
 کنند. اند و همچنین تا چه حدّی با توجه به تغییرات نرخ ارز تغییر میچسبنده

 
ابزارهای اصلی سیاست پولی عبارت است از کنترل های پولی است. ستسیا فصل چهاردهمموضوع 

های بهره، و کنترل نرخ ارز اسمی که احتمالا  از طریق ی پول، کنترل نرخنرخ رشد پول و یا عرضه
ها، یعنی گیرد. انتخاب هر یک از این ابزارها به اثربخشی آنثابت نگه داشتن نرخ ارز صورت می

پذیری مکانیسم انتقال، افق زمانی و اثرات سرریز هر یک بر دیگر بینیها، دوام و پیشآنپذیری کنترل
توان بدان اشاره نمود آن است که آیا سیاست وضوع دیگری که میم متغیرهای اقتصادی بستگی دارد.

یم یا اختیاری است. ضمنا  سیاست اقتصادی به شدت متأثر از انتخاب رژ بر قواعد استپولی مبتنی 
بایست اقتصاد باز را نرخ ارز ثابت و یا نرخ ارز شناور است. به همین دلیل در بررسی سیاست پولی می

گونه که در فصل سیزدهم ملاحظه شد، گره زدن نرخ ارز به طلا در نظام مورد توجه قرار دهیم. همان
ر آمریکا، در نظام برتن استاندارد طلا، و یا گره زدن نرخ ارز به پول رایج دیگر کشورها، همانند دلا

، نرخ داخلی تورم به قیمت طلا و یا نرخ تورم ایالات متحده ای طولانیکند که در دورهوودز دلالت می
گره بخورد. به عبارتی دیگر لنگر اسمی ایجاد خواهد شد. در این صورت هدف سیاست پولی، مدیریت 

ی رسمی است. کلید ابزار سیاست پولی نرخ بهره پول رایج برای ابقا رژیم نرخ ارز خواهد بود. در عمل،
ی اسناد به وسیله -های تجاریعمدتا  به بانک -مدتنرخی که معمولا  بانک مرکزی تمایل به وام کوتاه

ی پول شود که هدف عرضهای تنظیم میدار دارد. در مکتب پولی، نرخ بهره به گونهو اوراق تخفیف
ی پول فقط یک هدف میانی است، ولی هدف نهایی سیاست هتحصیل شود. هر چند نرخ رشد عرض

مدت، تولید باشد. با توجه به این مشکلات بسیاری از کشورها هدف پولی، نرخ تورم و شاید در کوتاه
این های هدایت سیاست پولی است. در گذاری تورم از دیگر راهدفهی پول را دنبال نمودند. عرضه
 دهیم. گذاری تورم را مورد بررسی قرار میپولی همراه با هدفهای طور مختصر سیاستبهفصل 

 
توجه به عدم حضور مالی اخیر بحران  ت مباحث مالی در اقتصاد کلان،جهت برجسته نمودن اهمی

د که سیاست پولی دهمیو نشان  ههای اقتصاد کلان را گوشزد نمودبخش بانکی در بسیاری از مدل
بایست مسئول تأمین نقدینگی سیستم می نیست، و بانک مرکزی میی رسفقط شامل تعیین نرخ بهره

مالی را با بسط و گسترش بسیاری از موضوعات برخاسته از بحران  پانزدهم فصل دربانکی نیز باشد. 
ها در خصوص روابط اقتصاد کلان و مالیه مورد ملاحظه قرار خواهیم داد. برخی از ناکارآمدی مباحث

-و نقایص بازار مالی، همانند قیود تأمین اعتبار بخاطر محدودیت استقراض، نکول و یا قصور در باز
ی مالی گرها در واسطهی بانکپرداخت بدهی و اطلاعات ناقص را بررسی خواهیم کرد. نقش و وظیفه

ها را در شرایط بحران مالی مورد بررسی قرار خواهیم و نقش بانک مرکزی در تأمین نقدینگی بانک
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های تعادل در مدل ی ریسک قصور و نکولِ بازپرداختسازداد. سپس چگونگی الحاق و یکپارچه
 ها را مورد توجه قرار خواهیم داد.عمومی پویای تصادفی، و همچنین تعیین قیمت آن

 
های اقتصاد کلان را بررسی خواهیم کرد. مدلخواص تعادل عمومی  فصل شانزدهمبالاخره در و 
های تجاری حقیقی، پارامترهای مدل اقتصادی را معمولا  برآورد نکرده های چرخهکه چرا در مدلاین

حقیقی های تجاری شناسی تجزیه و تحلیل چرخهروش کنیم را توضیح خواهیم داد.و بلکه کالیبره می
های و استفاده از مدل رشد در فصل سوم را توضیح داده و متعاقب آن به شواهد تجربی انواع مدل

های تجاری حقیقی، همانند مدل اقتصاد باز اشاره خواهیم کرد. نهایتا  مدل اقتصاد کلان تعادل چرخه
ه، و با این مدل، انواع پویا در اقتصاد پولی که به روش کینزین برآورد شده است را ارائه کردعمومی 
های خارجی های پولی و مالی، و شوکهای طرف تقاضا بخصوص شوکشوک های طرف عرضه وشوک

  را مورد بررسی و ارزیابی قرار خواهیم داد.
 

 توسط برخی از دانشجویاناین کتاب نکات اصلاحی و اشتباهات ویرایشی و فرمولی فصول اول تا هفتم 
تا دهم توسط و یکبار دیگر زحمات ویرایش فصول اول  ،شده اعمال تدریسی دکتری در زمان دوره

ی دکتری اقتصاد دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات، سرکار خانم وکیل زاده دانشجوی دوره
جناب آقای دکتر دوست عزیز و گرامی  کتاب توسطفصول اول تا شانزدهم ویرایش اصلی و همچنین 
شک بیدر راستای تسریع بخشیدن به چاپ این کتاب،  است. اده انجام شدهزا اشرفضرسید حمید

ی فصل پانزدهم که از جمله مباحث بسیار نو و جدید در ترجمه در خصوصزاده اشرف همکاری دکتر
و بدون همکاری وی تهیه و تدوین این کتاب است مؤثر بوده  ،استمدرن ی اقتصاد کلان حوزه
  پذیر نبود.امکان

 
دوستان  همچنین ی دکتری ودانشجویان دوره ی برخی ازپیگیری مصرانهبا آنچه که در اختیار دارید 

و قدردانی تشکر ی این عزیزان کلیهاینجا لازم است از در  .ه استشدپژوهان اقتصاد امکان پذیر و دانش
 است.  هی و اشتباهات سهوی متوجه نگارندههر چند هرگونه قصور و کوتا م،کن
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 صل اولف

 ای بر مقدمه
 های تعادل عمومی پویای تصادفیمدل

اقتصادی تا حدود زيادی  سازیمیلادی، در مورد شالوده و رويكرد مدل ۱۹۷۰ی تا قبل از دهه
ـ درسي بود كه اتفاق نظر وجود داشت. اجماع نظر در خصوص همان رويكرد سنتي، يا دانشگاهي

، طي چندين دهه شكل ۱۹۳۰در سال  1ا كمیسیون كاولزپس از تشكیل جامعه اقتصادسنجي ي
گرفت. هدف اصلي جامعه اقتصادسنجي ارتقاء و پیشبرد وحدت رويكردهای نظری و آماری در علم 

ی متخصصین ساخت و وظیفهی اقتصادی، مدل مورد نظر را فراهم مينظريه 2اقتصاد بود.
رسي میزان ون فرضیات با ملاحظه و براقتصادسنجي، تخمین پارامترهای آن مدل بود. سپس آزم

تر، فروض شد. در موارد عملي و كاربردیم پارامترهای معادلات میسر ميو علائ معناداری آماری
شد تا مكملي در مورد فرآيندهای تعديل، اشكال تبعي و شرطي ساختن متغیرها مطرح مي

  3ر قرار گرفته شود.نظ ترتیب انحرافات احتمالي حاصله از الگوی نظری نیز مدّبدين
پردازان و كاربران استراتژی فوق مورد نقد ، روش سنتي از سوی نظريهمیلادی ۱۹۷۰ یطي دهه

بیني ای در مورد شكست رويكردهای فوق در پیشجدّی قرار گرفت. در آن زمان شواهد گسترده
های بزرگ وارد بر طرف عرضه كه اقتصاد هنگام مواجهه با شوك متغیرهای اقتصادی بدست آمد، و

جهاني را به شدت تكان داد، روابط اقتصادیِ كاملاً تثبیت شده، از قبیل منحني فیلیپس در هم 
ی سریِ زمانيِ يك متغیره، نسبت به رويكرد پیشین عملكرد های سادهمدلشكست و به اين ترتیب 

 4كرد.ارائه مي بینيبهتری به لحاظ دقت پیش

                                                                                                                                        
1 Cowls Commission 
2 Frisch, 1933 
3 Pesaran et al, 1995 

( الگوی اقتصاد كلان سنجي ايران با استفاده از داده های فصلي، تهران، ۱۳۹۷. كريم امامي )ی بیشتر ن.كبرای مطالعه 4

 انتشارات آماره، فصول اول و دوم. 
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 بازرگاني، و يا تجزيه و تحلیل -های تجاریبینيهای اقتصاد كلان رايج و متداول در پیشمدل
ی ضرورت به اين سو در واقع نوعي سازش ناپايدار میان انگیزه ۱۹۷۰های دولتي، از سال سیاست

جه با تورم، بیكاری و ها هنگام مواشد. اين مدلو واقعیات تجربي محسوب ميها استفاده از آن
، ۱۹۷۰ی و اواسط دهه ۱۹۶۰ی های قیمتي كالاها و قیمت جهاني نفت در اواخر دههشوك
العمل اولیه به شكست و ناتواني گر سازند. عكسعنوان الگوهای مقبول جلوهتوانستند خود را بهنمي
ادغام منحني  در خصوص 2، و فلپس1های اقتصادی عبارت بود از معرفي تئوری فريدمنمدل

فیلیپس همراه با انتظارات، تا امكان بهبود الگوسازی فرآيندهای تورمي فراهم شود. اين روش يكي 
 های حل مشكل عملكرد بود.از مكانیزم

تورم و ی میان ها بجای بررسي رابطهمسیر ديگری را در پیش گرفتند. آن 3لوكاس و راپینگ
در  ناپذير از نظام تعادل عموميعنوان بخش جدايير را به، تلاش نمودند تا بازار نیروی كابیكاری

ترتیب منحني فیلیپس همراه با انتظارات را در مدل خود جای داده و بدين الگوی خود جای دهند.
های گذشته و قبلي تورم يابي بر اساس نرخبه الگوسازی بر اساس انتظارات تطبیقي، كه در آن برون

 گرفت، پرداختند.صورت مي
های خرد مبتني بر تعادل عمومي آن را لوكاس و قتصاد كلان كلاسیك جديد، كه چارچوب شالودها

ی انتظارات كاس فرضیهكرده بودند هنگامي با رشد قابل ملاحظه مواجه شد كه لوارائه راپینگ 
 كه انتظاراتث چنین استدلال كرد ما 6نمود. 5را جايگزين انتظارات تطبیقيِ كاگان 4ثعقلاييِ ما

كارگزاران و عوامل  ،های گذشته و قبلييابي بر اساس نرخزيرا مكانیزم برون تطبیقي نامعقول است.
مند را همیشه به ياد داشته و در نتیجه دارد تا خطاهای سیستماتیك و نظاماقتصادی را بر آن مي

ث پیشنهاد پیوسته و دائمي باشد. در عوض، ماپذيری در هنگام شكل بخشیدن به انتظارات تصحیح
ها بايد چنان الگوسازی شود كه انتظاراتشان درست همان چیزی باشد كه مدل نمود كه رفتار انسان

كند. بنابراين انتظارات بايد با الگوی مورد نظر سازگاری داشته، و تا رسیدن بیني ميمورد نظر پیش
مند تماتیك و نظامی ديگر، دقیق باشد. به تعبیری خطاهای سیسبه يك خطای سريال ناهمبسته

 گیری انتظارات وجود نداشته باشد. در شكل
 دو جنبه يا ويژگي مهم اقتصاد كلان كلاسیك جديد عبارت است از:

ها را از اعمال يك سیاست واحد، به قواعد ناظر بر مسیر تجزيه و تحلیل سیاست 7اول، لوكاس
ی خاص تعمداً مبتني بر يك قاعده ها معطوف نمود. زيرا هرگونه سیاستي، صرفنظر از آنكهسیاست

ی تصادفي تقسیم شود. ی سیستماتیك و يك مؤلفهبوده باشد يا خیر، ممكن است به يك مؤلفه
ی تصادفي ی سیستماتیك بوده و مؤلفهشود، انتظارات، مبتني بر مؤلفهگونه كه ملاحظه ميهمان

                                                                                                                                        
1 Friedman, 1968 
2 Phelps, 1967 
3 Lucas et al, 1969 
4 Muth, 1961 
5 Cagan, 1956 
6 Lucas, Robert E., Jr. (1972a)  
7 Lucas,1972 a 
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ام اقتصادی را كاهش دهد و فقط يك جزء اخلال است. وجود اين اخلال ممكن است كارايي نظ
گذاری مناسب نباشد، زيرا اين اخلال غیر سیستماتیك است. لذا استفاده از آن برای مقاصد سیاست

سازی عوامل يا كارگزاران اقتصادی مورد توان در تصمیمات بهینهی سیستمايك را ميتنها مؤلفه
سیاستي وضع شده و رفتار كارگزاران يا توانند تعامل میان قواعد گذاران نميتوجه قرار داد. سیاست

هايشان بايد چنین تعاملي را عوامل اقتصادی عقلايي را ناديده انگارند و در هنگام طراحي سیاست
 مدنظر قرار دهند.

رغم تلاش برای های اقتصادی كاست. لوكاس علياز اهمیت تفسیر ساختاری در مدل 1لوكاس دوم،
تك معادلات، خاطر نشان ساخت كه فرض مبتني بر بررسي تكرد های خُفراهم آوردن شالوده

میان معادلات در حالت تعادل عمومي موجود انتظارات عقلايي به تنهايي جهت توجه بر تعامل 
ی ساختاری عنوان يك رابطهكند. برای مثال اقتصاددانان كینزی، منحني فیلیپس را بهكفايت مي
-سیاست دار، بستگي به نوع و ماهیتاد كه ضرايب تورمِ وقفهگرفتند، اما لوكاس نشان ددر نظر مي

های حاكم در اقتصاد دارد. پس هرگاه اين سیاست دستخوش دگرگوني شود، ضرايب فوق الذكر نیز 
معروف شد، و وی آن را در  2كنند. اين نكته همان چیزی است كه بعدها به نقد لوكاستغییر مي

ارائه  "ها از ديدگاه اقتصادسنجي: و نقد آنارزيابي سیاست"ن تحت عنوا۱۹۷۶ی خود در سال مقاله
  3نمود.

ها مورد انتقاد های اقتصادی جهت اهداف تجزيه و تحلیل سیاستمدلی لوكاس استفاده از در مقاله
توان به اين شكل بیان كرد: رويكرد سنتي، جدی قرار گرفت. استدلال مشهور لوكاس را مي

زند. اگر اين كارگزاران تصمیمات گیریِ كارگزاران اقتصادی را تخمین ميتصمیمپارامترهایِ ناظر بر 
های های اقتصادی شكل دهند، آنگاه پارامتری متغیرهای آيندهخود را براساس انتظاراتشان از پیامد

های سیاستي خواهند بود. بنابراين، های توابع هدفِ كارگزاران و متغیرمدل، تابعي از پارامتر
های دولت گیریِ كارگزاران، هنگام مواجهه با تغییرات حاصله در سیاستهای ناظر بر تصمیمرامترپا

های سیاستي ثابت نخواهد ماند، و لذا، استفاده از سیاست های اقتصادی برای بررسي اثرات متغیر
 گمراه كننده خواهد بود.
ی منتشره در اقتصاد كلان در طول ترين مقالهمهم ۱۹۷۶ی لوكاس در سال شايد بتوان گفت مقاله

و بي شك نقش كلیدی در  و بیشترين ارجاعات نیز بدآن شده تقريباً يكصد سال اخیر باشد
 ايفا نموده است.  پس از آن ي مطالب اقتصاد كلانسازمانده

های جديد و به ديدگاه 5يافته؛يا تقلیل 4با توجه به نقد لوكاس از روش سنتي در شكل ساختاری
بینيِ جهت ارزيابي نظريات اقتصادی، دقت پیش ی اقتصاد كلانهای نويني در حوزهآن روش تبع

                                                                                                                                        
1 Lucas,1972 b 
2 Lucas Critique  
3 Lucas, 1976 
4 Structural Form 
5 Reduced Form 
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های اقتصادی بوجود های اقتصادی و كنترل متغیرگیری تأثیرگذاری سیاستهای آن و اندازهمتغیر
 آمد. 

ی تلقي كرد ابرنامهمدافعین اولین توان از را مي 2و توماس سارجنت 1لارس پیتر هانسن و سارجنت
های اقتصادی را از نقد لوكاس مصون دارد. آنها با توسعه و تدوين تمام در عمل، مدل كوشدكه مي

هايي در فنون، به بررسي رفتار قیود يا های خُرد و اعمال نوآوریآمدها و نتايج شالودهعیار پي
 پرداختند. های غیرخطي در معادلات مختلف يك دستگاه معادلات اقتصادی خاص محدوديت

چنین استدلال  "اقتصاد كلان و واقعیت"ی خود تحت عنوان در مقاله 3از طرفي كريستوفر سیمز
های بزرگ شود كه به بررسي مدلی كمیسیون كولز هنگامي با شكست مواجه مينمود كه برنامه

ها وارد مدل های بسیار زيادی را دردانان محدوديتاقتصاد كلان بپردازد. مطابق نظر وی، اقتصاد
ی ها برآمده از يك نظريههستند. به اين معنا كه اين محدوديت سازند كه نادرست يا فاقد اعتبارمي

مستحكم اقتصادی يا دانش واقعي و نهادين نیست، بلكه صرفاً از ضرورت بكارگیری قیود كافي برای 
يد كه اقتصاد نماعا ميشود. سیمز در آن مقاله ادها ناشي ميتضمین شناسايي مدل از سوی آن

های ساختاری كنار گذاشته و در عوض فقط به اين خود را برای شناسايي مدل رسالت كلان،
توان از الذكر، چه نكاتي را ميهای فوقدهد كه بدون برقرار بودن محدوديتپرسش پاسخ مي

 های خودرگرسیونيمدلگیری های اقتصاد كلان آموخت. در اين حالت بود كه سیمز از بكارداده
كند، دفاع مي 5پاسخ-ضربه شده با توابع يعني دستگاهي از معادلاتِ شكل خلاصه VAR،4برداری، 

های زماني به نمايش گذاشته و در عین حال، ها را بر اساس سریتواند ويژگي دادهكه بزعم وی مي
های سیستم معادلات همزمانِ های نامعقول شناسايي پارامترها كه ويژگي الگواز اتكاء بر محدوديت

گويي به نقد لوكاس ابتدا آن ساختاریِ كمسیون كولز است خودداری نمايد. ظاهراً سیمز برای پاسخ
خاطر نشان كرد كه نقد  ۱۹۸۶و  ۱۹۸۲های را ناديده گرفته است، ولي در واقع پاسخ او در سال

مطلوب در نظام مورد بررسي به لوكاس اصولاً درست و معتبر است ولي وقوع تغییرات واقعي و 
اين بدان علت است كه كارگزاران يا عوامل اقتصادی كه دارای انتظارات  6شوند.ندرت حادث مي

گذاران قرار داشته و در نتیجه هايي هستند كه روياروی سیاستعقلايي باشند، قادر به فهم گزينه
-دهند. بدينیاستي تشكیل ميهای محتمل يا ممكن سهای احتمالي در طول طیف وضعیتتوزيع

الظاهر تغییرات مختلف در نظام اقتصادی است، در واقع عبارت است از ترتیب، آنچه علي
-سازی پیشهای احتمالات كه پیشاپیش در قالب مسائل بهینههای معین و خاصي از توزيعبرداشت

مورد نظر ممكن است برابر  اند. هر تغییر واقعي در نظامروی كارگزاران منفرد اقتصادی قرار گرفته
 تغییر در كل توزيع باشد. اما وقوع چنین تغییرات نادر است. 

                                                                                                                                        
1 Hansen et al, 1980 
2 Sargent, 1981 
3 Sims, 1980 
4 Vector Auto Regressive 
5 Impulse Response Function 
6 Sims, Christopher A. (1982) and Sims, Christopher A. (1986) 
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مورد  2و لیمر 1رویرگرسیوني برداری از سوی كولي و ليی مدل خودی سیمز برای ارايهبرنامه
گونه ها خاطر نشان ساختند كه بدون طرح مفروضات ساختاری ضمني، هیچانتقاد قرار گرفت. آن

ممكن نخواهد بود. لذا در سال  پاسخ-ضربه ز رفتار توابعواحد و منحصر به فرد با تفسیری ا روابط
پردازد كه در مي VARهای پذيرد و به بررسي آن دسته از مدلسیمز عملاً اين نكته را مي ۱۹۸۶

 ها وجود دارد. اين فروض معمولاً تصريحات آن دسته ازمدل ها فروض ضعیف مربوط به تشخیصآن
هايي است كه قابل قبول و همزمان هستند، و ساختار مناسب و كافي را برای توجیه همبستگي

 3ساختاری VARسازند. اين الگوها را الگوهای فراهم مي VARهای ی تفاسیر معقول از مدلارايه
 نامند. مي

رف ارزيابي های اقتصادی است نه صسازی كه در آن، تأكید بر نظريهاز طرفي ديگر رويكرد مدل
ها از آن .4شودهای آماری، با مطالعات كیدلند و پرسكات، آغاز ميی آن با تكنیكبیش از اندازه

گیری و كالیبراسیون پارامترهای مدل به های واقعي تجاری و اندازهپیشگامان تجزيه و تحلیل چرخه
در سال   5ت اولیه فريششناسي را در مطالعاهای اين روشروند. كیدلند و پرسكات ريشهشمار مي

ها، روش زعم آنو سعي دارند مزايای روش كالیبراسیون را ارائه نمايند. به كنند،جستجو مي ۱۹۳۳
برآورد ساختاری ممكن است در سطح اقتصاد خرد قابل اجرا و مفید، و در سطح اقتصاد كلان نیز 

ما روش برآورد در سطح اقتصاد ها سودمند واقع شود، ابندی و بیان مختصر رفتار دادهبرای جمع
گیری كند. به بیان تواند به طور مستقیم پارامترهای ساختاری الگوی مورد نظر را اندازهكلان نمي

ها ی كمیسیون كاولز در قلمرو اقتصاد كلان خطايي بیش نخواهد بود. لذا آنديگر بكارگیری برنامه
های خرُد در تصاديي استخراج شود كه شالودههای اقهای آرماني از مدلكنند كه مدلپیشنهاد مي

ها را در الگوی مورد نظر كالیبره كرد. توان پارامترهای اين مدلها وجود داشته باشد. سپس ميآن
های اقتصادسنجي، يا واقعیات نمادين استخراج شده به به بیان ديگر، مقادير اين پارامترها از روش

های واقعي وند كه سازگاری مناسبي میان رفتار كلان دادهششكل نه چندان دقیقي، چنان گزينش 
های ترتیب مدلای محدود و مورد نظر بدست آيد. بدينی مدل در دورهسازی شدههای شبیهو داده

د گرفت. از ديدگاه اقتصادی مورد استفاده قرار خواه هایكالیبره شده برای تجزيه و تحلیل سیاست
توانند تا رسیدن های مورد نظر ميشود زيرا مدلنیز پاسخ داده مي كیدلند و پرسكات، نقد لوكاس

سازی افراد ها و سلايقي را مشخص نمايند كه رفتار بهینهبه حدود آرماني، بستر و كانون تكنولوژی
 را مقید و محدود سازند.

 صاد كلانهای اقتنقد لوكاس در پايه و اساس خود معطوف میزان بازنمايي ساختارهای علّي در مدل
كند كه سردرگمي زيادی در خصوص خود مفهوم ساختار علّي در چنین استدلال مي 6رویلي است.

                                                                                                                                        
1 Cooley et al, 1985 
2 Learner, 1985 
3 Structural VAR 
4 Kydland et al, 1995 
5 Frisch, 1933 
6 LeRoy,S.F, 1995 
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 1روی باتفاق كولي و رايمنتر سازد. ليكوشد تا اين مسئله را روشنوجود دارد، و مي اقتصاد كلان
در بالا بدآن اشاره  در استدلالي مرتبط با مطالعات قبلي و نیز تفسیر سیمز در مورد نقد لوكاس كه

در مورد نقد لوكاس، مفهوم تغییر  مطرحهای بندیدارند كه بخش اعظم فرمولشد، چنین اظهار مي
 ی انتظارات عقلايي ضروری است.نظام را به نادرستي دريافته و لذا تفسیر مناسب از فرضیه

گذاری بر مبنای سیاستهای گويد نظاممشابه نظر سیمز كه مي در بررسي خود، 2جیمز هامیلتون
های زماني به های الگوسازی سریی روششوند، به بحث دربارههای احتمالاتي تعیین ميتوزيع

 پردازد.های سیاستي ميهنگام مواجهه با تغییر نظام
كنند كه برای بررسي دقیق و جدی نیز چنین استدلال مي 3چارلز كالومیريس و كريستوفر هینس 

ها، ضرورتاً بايد درك كاملي از ساختار اقتصاد داشته تغییرات حاصله در نظام تغییرات ساختاری و
توان از رويكردی مدد جست كه آشكارا خصلت باشیم. برای استخراج و كسب چنین فهمي مي

تری داشته باشد. از يك سوی، اقتصاد كلانِ تاريخي، انواع منابع اطلاعاتي را مورد استفاده تاريخي
تر سازد. از سوی های سری زماني را دقیقهای تجزيه و تحلیل دادها بكارگیری روشدهد تقرار مي

های آشكار های بديل و تحولات و دگرگونيهايي از نظامتواند موارد و يا مثالديگر، تاريخ مي
های خود و ی آن بتوان اهمیت نقد لوكاس را در بررسيوسیلهساختاری را برای ما فراهم سازد كه به

 های خاص اقتصاد كلان را در عمل دريابیم.ا اهمیت برخي نظريهي
شناسي كالیبراسیون پارامترها كه بر اين باور است كه نقد لوكاس، در صورتي كه بر خلاف روش

تفسیر درستي از آن به عمل آيد، استفاده از روش برآورد پارامترهای ساختاری را در سطح اقتصاد 
، نقد لوكاس از اهمیت عملي LSE(4(شناسي سازد، در روشتبار مياعكلان كاملاً تضعیف و بي
ی اقتصادی های زمانيِ اقتصادی، ابتدا در مدرسهسازیِ سریرويكردِ مدل خاصي برخوردار است. اين

شكل گرفت و مطالعات تكمیلي بعدی و گسترش آن اساساً توسط هندری و ديگر  ،LSEلندن، 
 5مي با آن مدرسه در مقام يك نهاد فكری نداشتند، صورت گرفت.اقتصادداناني كه ارتباط مستقی

، اقتصاد 6گیرد كه بزعم هندریی فكری، از آنجا شكل ميسازی متفاوت اين نحلهرويكردِ مدل
بیني و های اقتصادی و پیشهايي است كه برای فهم رفتار اقتصادی، آزمون نظريهنیازمند الگو

ی فوق مستلزم صادی مفید باشند. دستیابي به تمام اهداف چهارگانههای اقتتجزيه و تحلیل سیاست
هايي است كه فاقد مدلاكتشاف روابط تجربي پايدار میان ابعاد اقتصادی مشاهده شده و نفي و ردّ 

های مطلوب باشند. اكتشاف روابط تجربي پايدار با انكشاف و آشكارسازی ساختارها مرتبط ويژگي
رش اين نكته كه ساختارها در اقتصاد دارای معنای واحدی نیستند، اين واژه هستند. هندری با پذي

                                                                                                                                        
1 Cooley et al, 1984 
2 Hamilton, 1994 
3 Calomiris et al, 1995 
4 London School of Economics 

( الگوی اقتصاد كلان سنجي ايران با استفاده از داده های فصلي، تهران، ۱۳۹۷ی بیشتر ن.ك . كريم امامي )برای مطالعه 5

 انتشارات آماره، فصل پنجم. 

6 Hendry, 1995 
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كند. شرايط لازم و سازوكار اقتصادی تعريف مي های اساسي و دائميای از ويژگيرا بعنوان مجموعه
ی يك ساختار باشد، آن است كه اين ای از پارامترها، مشخص كنندهنه كافي برای آنكه مجموعه

های مورد گیری، مجموعه اطلاعات و تغییر نظامسبت به گسترش يا بسطِ دوره نمونهپارامترها ن
 بحث ثابت باشند.

توان نسبت به تغییرات گروهي از مداخلات انجام شده به بیاني ديگر، ثابت بودن پارامتر را مي 
ییرات دهند. اين مداخلات ممكن است تغتعريف كرد كه وضعیت اقتصادی را تحت تاثیر قرار مي

های تكنولوژيك و يا گذاری مالیاتي، تغییرات نهادين يا نوآوریحاصله در نظام ارزی، نظام سیاست
در صورتي  های سیاسي باشد. هر برداری از پارامترها نسبت به رده يا گروهي از اين مداخلاتآشوب

اين ادعا كه  1ابت باشند.رغم اين مداخلات ثد ماند كه مقدار آن پارامترها عليتغییر خواهثابت و بلا
مانند ی معیني ـ مثلاً تغییر در نظام نرخ ارز ـ ثابت ميجام مداخلههای مورد نظر نسبت به انپارامتر

های مورد نظر در صورت مداخله و يا با نشان دادن اين نكته نفي و ابطال خواهد شد كه پارامتر
واني در ابطال و نفيِ ثابت بودن اين پارامترها، تغییر در نظام اقتصادی ثابت نباشند. لذا هرگونه نات

خود شاهدی است بر خلاف صحت و سقم تجربي نقد لوكاس در يك مدل خاص. امّا، اين نكته كه 
است. معهذا، ای حل نشده های ثابتي در يك اقتصاد وجود دارند يا خیر، مسئلهآيا واقعاً ويژگي

های تجربي نسبت به تمام انواع مدلرود كه ميكند كه احتمال آن نهندری چنین استدلال مي
 های اقتصادی بلاتغییر باقي بمانند. تغییرات حاصله در نظام

ی اقتصاد لندن در پذيرش اين نكته نهفته است كه اطلاعات شناسي مدرسهاساس رويكرد روش
دی بدست آيد. ی اقتصادی ممكن است از منابع متعدمفید، برای تجزيه و تحلیل هر مسئله بالقوه

ی موجود برای مشاهدات انجام شده در مورد ی اقتصادی، نمونهاين منابع ممكن است نظريه
ی تعريف و ی مورد مطالعه، اطلاع از نحوهی مهم، اطلاع از تاريخ اقتصادی دورهمتغیرهای بالقوه

 .ی مورد بحث باشدها با متغیرهای نظريهی آنی رابطههای مشاهده شده و نحوهگیری دادهاندازه
ی مهم آن است كه اطلاعات بدست آمده از ی الگوهای اقتصادی، نكتهبنابراين در تدوين و توسعه

تمامي اين منابع حتي الامكان مورد استفاده قرار گیرند. البته بازدهي نهايي استفاده از اطلاعات 
ع در اين راستا نیز متغیر است. بدست آمده از منابع مختلف متفاوت بوده و میزان استفاده از مناب

ی میان اين اطلاعات و ارزيابي و مقايسه الگوهای بديلِ ارائه شده بهرحال از اطلاعات موجود و رابطه
 برای تفسیر و بررسي همان پديده استفاده خواهد شد.

بال ی اقتصادی عمدتاً در قهای پويا است و مدعي است كه نظريهدر اين روش، تأكید اصلي بر مدل
های بالاخص در مورد پوياييی چنداني های بلندمدت يا ايستا پاسخگو خواهد بود و نكتهويژگي
ها از آزمون سازد. بنابراين كانون اصلي معطوف الگوهايي است كه در آنمدت مطرح نميكوتاه

ی و های عام نظرای سازگار با ويژگيخطای پويا به گونه های تصحیحآماری برای انتخاب مدل
 بلندمدت استفاده شده باشد.

                                                                                                                                        
1 Ericsson et al, 1998 
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هايي هستند كه در مقابله با مداخلات مختلف در جستجوی مدل LSEطرفداران روش شناسي 
پذيرفته، و نقش آزمون آماری و پايدار باشند، و بدين ترتیب نقد لوكاس را نیز به لحاظ اصولي 

 دهند.مورد تأكید قرار مي ای برای سنجش تصريحات رقیب الگوها راهای استاندارد مقايسهروش
سازی  از تعادل عمومي برای مدل )DSGE1(های تعادل عمومي پويای تصادفي در رويكرد مدل

گیری در ای برای حل مسايل تصمیمسازی تصادفي میان دورهاستعانت شده و در آن از فنون بهینه
ساختاریِ مهم، ب پارامترهای برحس DSGEهای شود. مدلهای نمونه استفاده ميخانوارها و بنگاه

های احتمالات سلائق افراد و ... بیان های تولید و توزيعی ترجیحات، تكنولوژیاز قبیل پارامترها
ای برای اين توابع همانند تابع مطلوبیت تواني و تابع تولید شوند. در عمل، اَشكال بسیار سادهمي

ای از توابع پیچیده ،گیری بهینهبرای تصمیم هذا، قواعد حاصلهشوند. معداگلاس انتخاب مي-كاب
متغیرهای اقتصاد كلان هستند. مقدار تقريبي اين توابع براساس مقادير جبری متغیرهای اقتصاد 

-لگاريتمي از معادلات با مؤلفه-آيند تا به اين ترتیب سیستم خطيكلان در حالت پايدار بدست مي
ی اقتصادی قابل شود الگوی كارگزار نمونهرض ميهای پیشین و پسین بدست آيد. در اين روش ف
طور ای نامحدود باثبات خواهد بود. فرض اخیر بهقبول و فرايند اصلي مورد بررسي نیز تا آينده

 شود تا بتوان ارزش جاری انتظاری متغیرهای تنزيل شدۀ آتي را بدست آورد. ضمني مطرح مي
كنند كه اين در اقتصاد كلان چنین استدلال مي DSGEسازی به روش مدافعین رويكرد مدل

های ديگر دارد. استخراج روابط مربوط در تر به نظريۀ اقتصادی نسبت به روشرويكرد توجه جدی
ها است ای خانوارها و بنگاهيابي میان دورههايي برای مسائل بهینهاين مدل كه به صورت راه حل

 های اقتصادی است. عي سازگاری دروني با نظريهدلالت بر آن دارد كه اين مدل دارای نو
شود، بلكه ها نه فقط به شكل روابط میان متغیرهای اقتصادی در بلندمدت توجه ميدر اين مدل

 شود. های اقتصادی نیز نشان داده ميروند پويای متغیرهای اقتصاد كلان در پاسخ به شوك
ای كه دارای تبعات جداگانه DSGEهای مدل یتوان میان دو مرحله در روند توسعهدرواقع، مي

عبارت بود از  DSGEهای های طراحي مدلهستند تمايز قايل شد. در وهلۀ اول، يكي از انگیزه
های پويای اقتصاد كلان با مدلي سازگار است كه در آن هیچگونه العملاثبات اين نكته كه عكس

بوده و هرگونه  2دارای حالت بهینه پارتوييبیني شده شكست بازار وجود نداشته، پیامدهای پیش
ريز اجتماعي برای وادار ساختن كارگزاران به تغییر رفتارشان موجب دخالتي از سوی يك برنامه

كه در كانون مرحله اول توسعه رويكرد « تجاری ادوار حقیقي»ود. دستورالعمل نظريۀ كاهش رفاه ش
DSGE یاست پولي در ايجاد نوسانات اقتصادی قرار داشت موجب كاهش اهمیت نقش بالقوۀ س

ی نمود. درواقع در مرحلههای واقعي ميای را معطوف به شوكشده و درعوض توجه قابل ملاحظه
-نقش بخش پولي را ناديده مي DSGEهای گیری، بسیاری از مطالعات مربوط به مدلاولِ شكل

 گرفتند.

                                                                                                                                        
1 Dynamic Stochastic General Equilibrium Models 
2 Pareto Optimal 
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ها، مستلزم برخي اصلاحات است تا ری مدلگیمتعاقباً به سرعت مشخص شد كه مرحلۀ اول از شكل
ای نتیجتاً به گونه DSGEهای امكان فهم درست نوسانات اقتصادی میسر شود. اولین نسل مدل

 2يادگیری و استخراج علائم، 1های تعديل،های ديگری از قبیل هزينهتعمیم يافت كه شامل ويژگي
هذا، هنوز و ... نیز شدند. مع 5های اطلاعاتنيو ناهمگ 4زاهای تكنولوژيك درونپیشرفت 3سازی،كلي

مشخص نبود كه آيا امكان تدوين و بسط مدلي وجود دارد كه توانايي بررسي همزمان تمام عوامل 
مورد نظر را به شكل رضايت بخش فراهم سازد، و حتي در صورت وجود چنین توانايي آيا از 

 های اقتصاد كلان برخوردار هست يا خیر. شفافیت بیشتر و سهولت تفسیر در قیاس با ساير مدل
های اساسي اولین حاكي از نوعي بازگشت به ويژگي DSGEهای ی مدلمرحلۀ دوم در روند توسعه

های خُردِ نوسانات كلان اقتصادی مورد توجه قرار گرفت. بود كه در آن شالوده DSGEهای مدل
های تجاری را معطوف گرديد كه چرخهدر عین حال توجه بیشتری به آن دسته از عوامل پولي 

های ای برای وارد ساختن پول در مدلهای اولیهدادند. در اين راستا تلاشتحت تأثیر خود قرار مي
DSGE .های كینزی جديد مدل ای در خصوصآثار اقتصادی قابل ملاحظه 6صورت گرفت
DSGE و هدف اصلي از ن شده تدويها دستمزدها و قیمت چسبندگي يتمحور باكه  وجود دارد

كینزی جديد شامل  DSGE یيك مدل ساده 7های پولي است.ها بررسي اثرات سیاستطراحي آن
سازد، ديگری كه تولید را با نرخ بهرۀ واقعي انتظاری مرتبط مي ISسه جزء است. يكي منحني 

گیری آن اندازهمنحني فیلیپس كه تورم را با تولید يا بیكاری و تورم انتظاری مرتبط ساخته و 
ی گیرد، و بالاخره سومین جزء كه يك قاعدهبراساس میزان انحراف از خط روند صورت مي

ی طرح كند. انگیزهی اسمي را به میزان تولید و تورم مرتبط ميگذاری است كه نرخ بهرهسیاست
مبتني بر  گیرد و طراحي منحني فیلیپسی خانوارها شكل ميبا توجه به رفتار بهینه ISمنحني 

هايي است كه در شرايط رقابت انحصاری گذاری معطوف به حداكثرسازی سود در بنگاهرفتار قیمت
گذار استوار گذاری مذكور براساس رفتار يك سیاستی سیاستكنند. نهايتاً شكل قاعدهفعالیت مي

تولید و تورم  كند كه رفاه افراد را براساس میزانسازی تابع هدفي مياست كه اقدام به بهینه
شود، نیز ملاحظه مي DSGEهای گونه كه در تمام مدلكند. همانتوصیف و حداكثر مي

گذاران به يكديگر مرتبط بوده و در بین ها و سیاستتصمیمات اتخاذ شده از سوی خانوارها، بنگاه
در اين  بخشند.يابند و ساختارهای پويای اقتصادی را شكل ميهای زماني مختلف تحقق ميدوره
شود و به نوع قراردادها كه در تعیین ها ميهای قیمتها توجه خاصي معطوف چسبندگيمدل

نگر در نگر و آيندهالمثل اثرات گذشتهای و با احتمال ثابت است تا فيها به صورت دورهمجدد قیمت

                                                                                                                                        
1 Kydland and Prescott, 1982 ،Christiano and Eichenbaum, 1992  
2 Cooley and Hansen, 1995 و Kydland and Prescott, 1982 
3 Christiano, et al. 1991 
4 Stadler, 1990 ،Hercowitz and Samoson, 1991 
5 Kasa, 2000 
6 Cooley and Hansen, 1989, 1995 
7 Clarida, et al. 1999 
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مي برای سازی تبعات مهگونه مفروضات مدلشود. اينمنحني فیلیپس نیز تحقق يابد توجه مي
-ها و نیز تجزيه و تحلیل سیاستها در برازش داده، توانايي آنDSGEهای های پويای مدلويژگي

 بكار گرفته شده گرانسازی كه توسط برخي از پژوهشهای مدلهای پولي دارند. در واقع روش
تری را پذيرعطافهای انتوان احتساب پويايي DSGEهای د كه اين نسل از مدلدهاست نشان مي

تواند عملكرد نسبتاً گیرد و ميد و اين كار با استفاده از فنون تخمین زني بیزی صورت ميدار
ها داشته بیني رفتار آنهای مختلف زماني عملكرد اقتصاد كلان و نیز پیشمطلوبي در تبیین دوره

  1باشد.
صاد تمي پويا در اقهای تعادل عموشناسي مدلهای اصلي روشمؤلفه ،در فصول بعدی اين كتاب

سازگار به لحاظ  كلان را مطرح ساخته و بر اهمیت ارزيابي اين الگوها در يك چارچوبِ همگن و
  تأكید خواهیم نمود.اقتصادی 

                                                                                                                                        
 .Favero and Rovelli, 2003، و Clarida, et al. 2000نگاه كنید به:  1
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